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COMITE DE INVESTIMENTO
ATA DE REUNIAO ORDINARIA — N° 001/2026

Aos quatorze dias do més de janeiro de dois mil e vinte e seis, as 10:00h, na sede do Instituto
de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Vila Velha - IPVV, inscrito no
CNPJ sob 0 n®07.238.345/0001-27, situado na Rua Henrique Moscoso, n® 1275 - Centro, Vila
Velha/ES, reuniu-se o Comité de Investimento deste Instituto, em sua sala de reunifes. A
convocacao foi realizada conforme as normas vigentes, e a reunido foi conduzida pelo Diretor
Financeiro, Sr. Reynaldo Luiz Fassarella. Necessario informar a auséncia da Sra. Maria
Margarete Martins e de Lucia Helena Silva dos Santos em raz&o do gozo de férias no periodo.
Verificada a existéncia legal de quérum, o Sr. Diretor deu inicio aos trabalhos, agradecendo a
presenca de todos e apresentando a pauta da reunido ordinaria:

1) Observagéo do cenario macroecondmico;

2) Aplicagéo dos recursos relativos a Contribuicdo Previdenciaria de dezembro/2025 e 13°
salario.

3) Aprovagdo da alteracdo da Politica de Investimentos em razdo da publicacdo da
Resolucéo 5.272/2025 que alterou as disposi¢des sobre as aplicagbes de recursos dos
RPPS.

4) Assuntos Gerais.

1) Observacgao do cenério macroeconémico;

Conforme relatério da LDB (i9Advisory), quanto ao mercado nacional, na penultima reunido
do ano, em novembro, o Banco Central manteve a Selic em 15% a.a., por decisdo unanime,
reafirmando que a manuteng&o desse patamar por um periodo prolongado ainda é necessaria
para assegurar a convergéncia da inflacdo a meta. Embora, a comunicacao tenha sido menos
dura em relacdo ao balanco de riscos de atividade e inflagdo, o COPOM reforcou que ndo ha
espaco imediato para flexibilizacdo monetaria. Com isso, as expectativas de inicio dos cortes
ficam voltadas para 2026.

No campo inflacionario, o IPCA de novembro acumulou alta de 4,46% em 12 meses, uma
desaceleracdo expressiva em relagcdo ao pico de 5,53% registrado em abril. O IGP-M
acumulado em 12 meses até novembro, registrou deflacdo de -0,11%, refletindo queda de
precos no atacado. As expectativas de inflagdo continuam cedendo, com as de longo prazo

cada vez mais proximas da meta de 3%. Contudo, pelo lado da atividade, os sinais
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atingindo 5,4% em outubro, ao mesmo tempo em que o PIB do 3° trimestre mostrou virtual
estagnacado, com crescimento de apenas 0,1% na comparacdao trimestral. O arrefecimento foi

concentrado em servicos e no consumo das familias, ambos também com avanco

marginal de 0,1%.

Grafico 6: Composigao do Crescimento Trimestral Grafico 7: Demanda Domeéstica (t/t-1)
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Fonte: IBGE. Estimativa e Elaboragdo: Area econdmica do grupo da i9.

No campo fiscal, o leildo de reservas do pré-sal frustrou expectativas ao vender apenas duas
das trés areas ofertadas, arrecadando R$ 8 bilhdes frente aos R$ 11 bilhdes esperados. O
resultado aumenta a necessidade de contengdo de gastos em dezembro para garantir o
cumprimento do piso da meta primaria de 2025. Para 2026, o Congresso aprovou a lei de
diretrizes orgamentéarias (LDO). Entre os pontos negativos, destacam-se: maior flexibilidade
na meta primaria das estatais, com possibilidade de desconto de até R$ 10 bilhdes para
empresas com planos de reequilibrio econdmico-financeiro; calendario determinando o
pagamento de 65% das emendas impositivas até julho; e manutencéo da possibilidade de o
governo usar o piso da meta para fins de contingenciamento. Por outro lado, a LDO incorporou
salvaguardas significativas, ao proibir a ampliacdo ou prorrogacdo de gastos tributarios, a
criacdo de novas despesas obrigatérias (mesmo restritas a 2026) e a formacao de fundos
para financiar politicas publicas.

Com o recesso legislativo se aproximando (segunda quinzena de dezembro), segue a corrida
para aprovar o Orcamento de 2026. Mas, a pauta permanece carregada, com votacdes

sensiveis que devem continuar alimentando volatilidade politica no curto prazo.
2) Aprovacao da alteracdo da Politica de Investimentos para 2026

O Diretor Financeiro iniciou a apresentacdo comentando sobre a live do dia anterior,

promovida pela Abipem, da qual participaram servidores do Ministério da Previdéncia,
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membro da Atricon, além de consultores financeiros. O assunto foi a nova Resolu¢do do
Conselho Monetéario nacional — CMN, Resolugéo 5.272/2025, de 18 de dezembro de 2025, a

qgual entrard em vigor no proximo dia 02/02/2026. Nessa reunido foram feitas diversas criticas
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a forma como foi divulgada a Resolucao e apontadas algumas alternativas sendo uma delas,
o envio de um oficio ao Secretario de Regime Préprio e Previdéncia Complementar, do
Ministério da Previdéncia Social, pela ABIPEM, com a assinatura da maioria das associacfes
estaduais de previdéncia. Nesse oficio a Abipem solicita, entre outras coisas, a dilacdo do
prazo de implantacdo da Resolucdo 5.272/2025. Em resumo, a partir de 2 de fevereiro o que
altera para o IPVV é principalmente o fato de ndo poder fazer novas opera¢cdes com o
Banestes e também nova custddia de titulos com a RJI. Necessidade de aprovagdo da
alteracdo da Politica de Investimentos para 2026. A seguir foi apresentada a nova verséo da
Politica, com as devidas adequacdes a nova Resolucdo. Apds alguns questionamentos a
alteracdo da Politica foi aprovada para envio ao Conselho Deliberativo.

3) Aplicagdo dos recursos relativos a Contribuicdo Previdenciaria de Dezembro e
13°/2025

O Diretor Financeiro demonstrou, ainda, o posicionamento consolidado em 31/12/2025 onde
se verifica que o IPVV atingiu 12,28% em 2025 para uma meta atuarial de 9,83%
ultrapassando a meta em 2,45% com um saldo total de R$ 1.058.200.364,62. Quanto a
aplicacdo nos novos recursos no valor estimado de R$ 15.000.000,00 apés debate o comité
definiu pela aplicagdo de R$ 5.000.000,00 no fundo Plural Dividendos considerando o
resultado que o fundo apresentou em 2025, de 40,90%, e as perspectivas positivas do
mercado e o restante, no valor aproximado de R$ 10.000.000,00 no fundo BB Previdenciario
PERFIL tendo em vista que dentre os fundos DI foi 0 que apresentou a maior rentabilidade,

com 14,48% e considerando que a SELIC ainda continua em 15%.

Figura 1

RENTABILIDADES DA CARTEIRA VERSUS META ATUARIAL
Anc Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Rent. Ano
2025 079 0,75 045 092 1,60 1,04 1,19 077 1,20 1,28 0,60 1,05 12,28

IPCA + 534%

p.p. indexador
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Aprovada a alteracdo da Politica de Investimentos para 2026. Diante do cenério
apresentado, o Comité de Investimentos deliberou, por unanimidade, pela alocacéao
integral dos recursos provenientes da contribuicdo previdenciaria referente ao més de
dezembro e 13° salario de 2025, mediante aporte de R$ 5.000.000,00 no fundo Plural
Dividendos FIF Classe de Investimento em AcOes — Responsabilidade Limitada, e o
valor restante, no valor aproximado de 10 milhdes de reais, no fundo BB Previdenciario
RF Referenciado DI LP Perfil FIC FIF Responsabilidade Limitada, observados os limites
legais e normativos vigentes. Fundamenta-se a aplicacdo na andlise do cenéario econdémico,
no desempenho histérico da carteira, bem como na estratégia de diversificacéo e otimizagcao
do retorno, em consonéancia com a Politica de Investimentos do IPVV e com a Resolugdo CMN
n® 4.963/2021. Ressalta-se, ainda, que a estrutura da carteira de investimentos do IPVV
permanece majoritariamente concentrada em renda fixa, com aproximadamente 86% dos
recursos alocados no art. 7°, assegurando solidez, liquidez e mitigagcdo de riscos. Assim, a
alocacdo proposta ndo altera de forma relevante o nivel de risco agregado, mantendo-se

dentro dos limites legais e normativos.

Dessa forma, a decisao visa aproveitar a janela de oportunidade identificada, potencializar o
retorno da carteira e contribuir para 0 cumprimento da meta atuarial, observando-se o0s
principios da seguranca, rentabilidade, liquidez, solvéncia e transparéncia, que norteiam a

gestdo dos recursos previdenciarios.

Assuntos Gerais

Foi apresentado comparativo entre os diversos fundos de investimento, no qual se observou
que, embora outros fundos apresentem rentabilidade atrativa, o Plural Dividendos tem
apresentado desempenho consistente e positivo ao longo do periodo analisado. Foi informado
também que em razao da publicacao da resolucdo CMN 5.272 de 18 de dezembro de 2025 o
IPVV fica impedido de fazer novas aplicacdes no Banestes, a partir de 02/02/2026, por ndo
atender ao previsto no Art. 21, 8§ 2° |, ou seja, ndo esta classificado como S1 ou S2, nos
termos da regulamentacao do Conselho Monetario Nacional. Assim, até aquela data, devem
ser encerrados os fundos Banestes Public automético FI Renda Fixa. Foi comentado que no
proximo dia 6 de fevereiro ocorrerd o vencimento do fundo FIC FI Caixa Capital Protegido
Bolsa de Valores IV Multimercado. Porém a decisdo de onde aplicar o recurso foi adiada para

a proxima reunido.
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Por fim, registrou-se que continua a percepcdo de mercado quanto a tendéncia de queda da
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taxa de juros, possivelmente a partir de marco de 2026, em razdo de queda da inflacéo.

Vila Velha, ES, 14 de janeiro de 2026.

Assinado de forma

CAIO MARCOS 4 : PATRICIA Assinado de forma
CANDIDO:764 Ki/:?\gzlops()r o SIQUEIRA slg'li';allcrlJ:rSIQUElRA REYNALDO LUIZ Assinado de forma digital
’ . y FASSARELLA:2497875 por REYNALDO LUIZ
44708753 CQ;“SDO%‘MM 255'\;256’079]8 AUNES079142576 2787 FASSARELLA:24978752787
Caio Marcos Candido Patricia Siqueira Nunes Reynaldo Luiz Fassarella
Diretor Presidente Diretora Administrativa Diretor de Financeiro
CP RPPS CGINV | CP RPPS CGINV | CP RPPS CGINV |
Documento assinado digitalmente MARIANA PAIVA pccinado de forma
b RICARDO RODRIGUES POUBEL MAGNAGO digital por MARIANA
g “ Data: 19/01/2026 17:03:11-0300 LOPES:07500590 PAIVA MAGNAGO
Verifique em https:/fvalidar.iti.gov.br 792 LOPES:07500590792

Ricardo Rodrigues Poubel Mariana Paiva M. Lopes

Gestor de Aplicagdo Recursos CP R(;?Dnstaggﬁl\lv I
CP RPPS CGINV | Portaria Portaria 010-2025
010-2025 ortana it
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Dados do Fundo: PLURAL DIVIDENDOS FI FINANCEIRO - CIA - RESP LIMITADA

PLURAL DIVIDENDOS FI FINANCEIRO - CIA - RESP LIMITADA

% Especificacbes

Gestor:

Administrador:

0 Resumo
Inicia:

Benchmark:

% Taxas
Taxa de Administragio:

Taxa de performance:

Taxa Globak

Taxa de Distribuigao:

= Informacoes Operacionais
Aplicagdo Cotizagao:

Resgate Cotizagdo:

@ Cassificagdes
Classe CWM:
Fundo de Cotas:

Tributagio de Longo Prazo:

PLURAL INVESTIMENTOS GESTAO DE RECURSOS LTDA.
CNRE 08630 188/0001-26

BEM - DISTRIBUICORA DE TITULOS E VALORES
MOBILARIOS LTDA.

CHNFE D00G6E.670/0001-00

01072010

Mac infermado

20% do que exceder a 100% da variagdo do
IBOVESPA

2,00%

Custodiante:

Auditor:

Plblica Alvo:

Enguadramento:

Taxa de resgate:

Caréncia:

Taxa de Gestdo:

indice de performance:

Aplicagio Liquidagao:

Resgate Liquidagio:

Fundo Exclusiva:
Investidor Qualificado:

Nimero de Cotistas:

11.898.280/0001-13

BANCD BRADESCO S.A,

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES
INDEPEMNDENTES LTDA.

Piblico Geral

Artigo &1

17801

Rua Henrique Moscoso, 1275, Centro, Vila Velha — ES CEP: 29100-021-Tel: (027) 3229-7859



iPVV

Institute de Pravidéncia Sociol
dos Servidores Publicos
do Municipio de Vila Velha

PREFEITURA DE
~ VILA VELHA

/
/

Rentabilidades Indexador  1BOVESPA ©
Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Rent. Ano
2025 5,87 41,30 540 5,86 212 127 -3,80 6,81 3,58 1,50 7,00 1,11 4090

IBOVESPA 486 264 6,08 369 1,45 133 417 6,28 340 2,26 6,37 129 3395
p.p. indexador 1,00 1,35 063 217 0,67 -0,07 037 0, 017 076 0,62 0,18 6,95
2024 294 096 223 444 225 2,00 303 492 487 1,78 -455 352 -15,08
IBOVESPA 479 0,99 071 1,70 -3,04 1,48 3,02 6,54 3,08 -1,60 312 -428 -1036
p.p. indexador 1,85 -0,03 1,52 2,74 0,79 0,52 0,01 162 -1,78 018 -143 077 4T3
2023 383 552 -1,48 278 2,85 7,69 167 31 034 1,90 1094 421 2336
IBOVESPA 337 749 -291 250 3,74 9,00 327 -5,09 071 294 12,54 538 2228
p.p. indexador 047 1,98 142 028 -0,88 -1,31 -1,59 197 013 1,03 -1,60 1,18 167
2022 523 1,80 524 5,50 4,69 6,54 460 555 047 587 3,49 -1,85 18,87
IBOVESPA 6,93 0,89 6,06 -1010 322 -11,50 469 6,16 047 545 3,06 -245 469
p.p. indexador 1,25 0,91 -0,82 4,60 147 466 010 061 0,00 041 043 0,60 1418
2021 -3,85 5,15 6,93 145 5,07 -1,63 414 -1,49 -5,51 274 00 202 -9,53
IBOVESPA 3,32 437 6,00 1,84 6,16 046 -394 248 6,57 674 -1,53 285 -1193
p.p. indexador 053 0,78 093 -048 -1,09 -2,09 020 099 1,06 40 1,47 0,83 240
2020 71 757 6,51 469 094 1465 8,83 ETAS
IBOVESPA 876 827 3,44 -480 -0,69 15,90 9,30 50,89
p.p. indexador 1,64 070 3,07 0,10 025 1126 -046 -1378

EVOLUGAD

I FLURAL DIVIDENDOS FIF CLASSE DE INVESTIMENTO EM ACOES RESP LIMITADA [ 120VESPA
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